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A Renova Energia S.A. (“Companhia”), em conjunto com o Banco Morgan Stanley S.A. (“Coordenador Lider”, para fins da Instrucao CVM 400, abaixo definida), o Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. (“Merrill Lynch”) e o Banco Santander S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Merrill Lynch,”Coordenadores da Oferta”, para os fins da Instrucdo CVM 400, abaixo definida) comunicam, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada, e do artigo 53 da Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (”Instrucao CVM
358" e “Instrucdo CVM 400", respectivamente), que, em 26 de maio de 2008 foi requerido perante a CVM o registro de oferta publica de distribuicdo primaria de Certificados de Depdsito de Acoes (“Units”), representando, cada Unit, 01 (uma) ac&o ordinaria e 02 (duas) acoes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emisséo da Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer énus ou gravames (“Oferta”), nas condicdes abaixo descritas.

1. DADOS DA COMPANHIA

1.1. Objeto Social. Conforme seu Estatuto Social (“Estatuto Social”), a Companhia tem por objeto social: (i) a geracao e comercializacao de energia elétrica
em todas as suas formas; (i) producao de combustiveis a partir de fontes naturais e renovaveis; (iii) a prestacao de servicos de apoio logistico a empresas ou
companhias de consultoria ambiental; e (iv) a participacdo no capital social de outras sociedades, mesmo de outros fins sociais.

Para mais informacdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e sua situacdo econémico-financeira, leia o Prospecto Preliminar de Oferta
Publica de Distribuicdo Priméria de Units de Emissao da Renova Energia S.A. (“Prospecto Preliminar”), que estara disponivel nos locais indicados no item 5.5 abaixo.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Quantidade, Espécie e Forma das Units. A Oferta compreendera, inicialmente, a distribuicao publica primaria de [¢] Units a serem emitidas pela Companhia.
Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares, abaixo
definidas) podera, a critério da Companhia, desde que com o consentimento dos Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até [¢] Units, nas mesmas condicoes e preco das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”). A emissao de novas Units pela Companhia sera realizada
com a excluséo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e tal emissao sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social.

2.2. Distribuicdo das Units. A Oferta ser4 realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob a coordenacéo dos
Coordenadores da Oferta e com a participacao de determinadas instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro (“Coordenadores
Contratados”) e sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, bancos de investimentos e bancos multiplos com
carteira de investimentos que tenham acesso aos sistemas de negociacao da Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. — BVSP (“BOVESPA"), contratadas pelos Coordenadores
da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados, “Instituicoes Participantes da Oferta”), com
a prestacdo de garantia firme de liquidacéo individual e nao-solidaria (abaixo definida), nos termos do Contrato de Coordenacao, Garantia Firme de Liquidacéo e
Distribuicao Primaria de Units de Emissao da Renova Energia S.A. (“Contrato de Distribuicdo”) a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta e a
Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC"), na qualidade de interveniente-anuente, em conformidade com os termos da Instrucao CVM 400.

Serdo também realizados, simultaneamente, esforcos de colocacdo das Units no exterior, em operacdes isentas de registro na Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos da América (“SEC"), segundo o U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (" Securities Act") sendo (i) nos Estados Unidos
da América, para investidores institucionais qualificados (“ Qualified Institutional Buyers”), conforme definidos na Regra 144A do Securities Act; e (i) nos demais
paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade com o Regulamento S editado pela SEC, respeitada a legislacao vigente no pais de
domicilio de cada investidor e, em qualquer caso, por meio de mecanismos de investimento regulamentados pela legislagéo brasileira, especialmente pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN") e pelo Conselho Monetério Nacional (“CMN"). N&o sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou
em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil.

Para tanto, o Morgan Stanley & Co. Incorporated, Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated e Santander Investment Securities Incorporated (“Agentes
de Colocacdo Internacional”) realizardo, exclusivamente no exterior, esforcos de colocacéo das Units, em conformidade com o contrato de colocacao internacional
(" Placement Facilitation Agreement”), a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocagdo Internacional. Estes esforcos de colocacao serdo realizados
somente por meio do Preliminary Offering Memorandum e do final Offering Memorandum. Nenhuma oferta de Units nos Estados Unidos da América ou em qualquer
outro pais que nao o Brasil esta sendo ou sera realizada com base no Prospecto Preliminar. As Units que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de
Colocacao Internacional seréo obrigatoriamente subscritas, pagas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, junto aos Coordenadores da Oferta.

2.3. Units Suplementares. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais)
podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até [¢] Units de emissao da Companhia, nas mesmas condicdes e preco das Units inicialmente ofertadas
(“Units Suplementares”), conforme opcao a ser outorgada no Contrato de Distribuicao pela Companhia ao Coordenador Lider, as quais serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta, (“Opcao de Units Suplementares”). O Coordenador Lider tera o direito exclusivo,
a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e por um perfodo de até 30 (trinta) dias contados, inclusive, da data de inicio das negociacoes das Units na
BOVESPA, de exercer a Opcao de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apés notificacdo ao Merrill Lynch e ao Santander.

2.4. Regime de Distribuicao das Units. De acordo com os termos do Contrato de Distribuicao, os Coordenadores da Oferta, apds a concesséo do registro de
distribuicao publica primaria pela CVM, distribuirdo as Units objeto da Oferta no Brasil, em conformidade com a Instrucao CVM 400, em mercado de balcao
nao-organizado, sob regime de garantia firme de liquidacao individual e n&o-solidaria (“Garantia Firme de Liquidagéo”).

A Garantia Firme de Liquidacdo consiste na obrigacao dos Coordenadores da Oferta de subscreverem, pelo Preco por Unit (conforme abaixo definido), no
terceiro dia Util apds a data de publicacdo do Anuncio de Inicio (“Data de Liquidacéo”), a totalidade do saldo resultante da diferenca entre (i) o niumero de
Units objeto da garantia firme de liquidacao por eles prestada, nos termos do Contrato de Distribuicao, e (ii) o nimero de Units efetivamente distribuido no
mercado e efetivamente pago pelos investidores. Tal garantia sera vinculante a partir do momento em que for concluido o procedimento de coleta de intencoes
de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de
Bookbuilding™) e assinado o Contrato de Distribuicao.

Em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidacao e posterior revenda das Units ao publico pelos Coordenadores da Oferta até a publicacao do Antncio de
Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Units de Emissao da Renova Energia S.A. (“Anuncio de Encerramento”), o preco de revenda sera
o preco de mercado das Units de emissao da Companhia, até o limite maximo do Preco por Unit (abaixo definido), ressalvadas as atividades de estabilizacéo a
serem contratadas pela Companhia mediante a celebracao do Contrato de Estabilizacdo (conforme definido no item 4.3. abaixo).

2.5. Preco por Unit. No contexto da Oferta, estima-se que o preco de distribui¢do por unit (“Preco por Unit”) estara situado entre R$ [¢] e R$ [¢], ressalvado, no
entanto, que o Preco por Unit poderd, eventualmente, ser fixado fora dessa faixa. Na hipdtese de o Preco por Unit ser fixado fora dessa faixa indicativa, os Pedidos
de Reserva (abaixo definidos) serdao normalmente considerados e processados, observada a condicéo de eficacia indicada na alinea “b” do item 3.7 abaixo. Os
detentores de Units ndo poderao desmembrar suas Units em acdes ordinarias e agoes preferenciais por um periodo de 18 (dezoito) meses, contado a partir da data
do inicio das negociacdes das Units na BOVESPA, inclusive. As Units serao alocadas exclusivamente em lotes individuais e indivisiveis de 100 Units. Em
qualquer hipétese, ndo havera alocagao fracionaria dos lotes de 100 Units, sendo que caso o valor de investimento resulte em fracao de lote de 100
Units, o valor do investimento ser4 limitado ao valor correspondente ao nimero inteiro de lotes de 100 Units arredondado para baixo.

O Preco por Unit sera fixado com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil e no exterior,
em conformidade com o artigo 44 da Instrucao CVM 400, e de acordo com os critérios indicados no artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill da Lei das Sociedades por
Acoes. A escolha do critério de determinacao do Preco por Unit por meio da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding justifica-se pelo fato de que tal critério
refletira o valor pelo qual os investidores apresentardo suas intencoes de subscricao e/ou de aquisicdo das Units no ambito da Oferta, e portanto, ndo havera
diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill da Lei das Sociedades por Acoes.

Os investidores que aderirem a Oferta de Dispersao (conforme definida abaixo) nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de
determinacéo do Preco por Unit.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a um terco das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais), podera
ser aceita a participacao de Investidores Qualificados que sejam (i) administradores ou controladores da Companhia; (i) administradores ou controladores de quaisquer
das Instituigoes Participantes da Oferta ou dos Agentes de Colocagao Internacional, (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens “i”, “ii” e “iii" anteriores ("Pessoas Vinculadas”) no processo de
fixacdo do Preco por Unit, mediante a participacao destes no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de 10% das Units inicialmente ofertadas. Caso seja verificado
excesso de demanda superior a um terco das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais), no sera permitida a colocacao,
pelos Coordenadores da Oferta ou pelos Coordenadores Contratados, de Units aos Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencoes de
investimento realizadas por Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas. O investimento nas Units por Investidores
Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas podera promover ma formacao de preco ou reducao de liquidez das Units no mercado secundario. Os
investimentos realizados em decorréncia de contratos de total return swap nao serao considerados investimentos por Pessoas Vinculadas, para fins da Oferta.

3. PROCEDIMENTOS DA OFERTA

3.1. Plano de Distribuicdo. Com relacdo a Oferta Institucional, os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia, elaboraréo plano de
distribuicao das Units, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400, no que diz respeito ao esforco de disperséao acionaria, o qual leva em conta suas
relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, observado que os Coordenadores
da Oferta deverao assegurar a adequacao do investimento ao perfil de risco dos investidores, bem como o tratamento justo e equitativo a todos eles.

3.2. Prazos. O prazo para a distribuicdo das Units no ambito da Oferta é de até 06 (seis) meses contados da data de publicacdo do Andncio de Inicio, inclusive,
nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, ou até a data da publicacdo do Antincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Periodo de Distribuicdo”).
A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Units de Emissao da Renova
Energia S.A. (“Anuncio de Inicio”), em conformidade com o previsto no paragrafo tnico do artigo 52 da Instrucao CVM 400. O término da Oferta e seu resultado
serdo anunciados mediante a publicacdo do Andncio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até 03 (trés) dias Uteis, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, para efetuar a
distribuicao das Units inicialmente ofertadas.

A liquidacao fisica e financeira das Units, sem considerar as Units Suplementares, sera realizada na Data de Liquidacao. A liquidacao fisica e financeira das Units
Suplementares devera ser realizada no terceiro dia Gtil contado a partir da data do exercicio da Opcéao de Units Suplementares, se houver (“Data de Liquidacao
das Units Suplementares”).

3.3. Publico-Alvo da Oferta. Os Coordenadores da Oferta, em conjunto com as Instituicoes Participantes da Oferta, realizardo a distribuicao das Units no
Brasil exclusivamente para investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucao da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Investidores Qualificados Brasileiros” e “Instrucao CVM 409", respectivamente), e no exterior para investidores institucionais qualificados residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, e nos demais paises, exceto nos Estados Unidos da América
e no Brasil, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do Securities Act, e de acordo com a legislacao aplicavel no pais de domicilio
de cada investidor (“Investidores Qualificados Estrangeiros” e, em conjunto com os Investidores Qualificados Brasileiros, “Investidores Qualificados”), desde
que tais Investidores Qualificados Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil nos termos da Resolucdo do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de
2000, conforme alterada (“Resolucao 2.689") e da Instrucao da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucao CVM 325") ou, ainda,
nos termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"). Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, referida distribuicdo
ser4 realizada por meio de duas parcelas distintas, quais sejam, a parcela de disperséo (“Oferta de Dispersao”), e a parcela institucional (“Oferta Institucional”).
Um mesmo Investidor Qualificado ndo podera participar simultaneamente da Oferta de Dispersao e da Oferta Institucional, observado o esforco de dispersao
acionaria previsto no Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2 (“Regulamento do Nivel 2”) e o disposto abaixo.

A Oferta de Dispersao sera realizada para investidores pessoas naturais ou juridicas e clubes de investimento que sejam considerados Investidores Qualificados Brasileiros
e que decidam participar da Oferta mediante o preenchimento de formulario especifico destinado a subscricao de Units (“Pedido de Reserva”), observado, para tais
investidores, o valor minimo de investimento de R$ 300.000,00 e o valor maximo de investimento de R$ 1.000.000,00, ressalvado, entretanto, que os Investidores
Qualificados Estrangeiros nao poderéo participar da Oferta de Dispersao.

A Oferta Institucional sera destinada a Investidores Qualificados que decidam participar da Oferta por meio de Procedimento de Bookbuilding (“Investidores
Institucionais”), sem recebimento de reservas e, observado o valor minimo de investimento de R$ 1.000.000,00 para que um Investidor Qualificado seja considerado
um Investidor Institucional, sem limites maximos de investimento para tais investidores. Os investidores residentes no Brasil ndo possuem restricoes a alienacdo, no Pas,
das Units adquiridas na Oferta, mas, para fins da legislacao brasileira, os Investidores Qualificados Estrangeiros que adquirirem Units na Oferta sé poderdo aliena-las no
Brasil. Além disso, as Units ndo serao registradas na SEC e, portanto, a sua transferéncia esta sujeita as restricoes impostas pela legislacdo norte-americana.

3.4. Inadequacdo da Oferta. Todos os investidores que ndo se enquadrem na categoria de Investidores Qualificados devem atentar para a
inadequacao da presente Oferta, uma vez que ela se destina excli a investidores que t especializagdo e conhecimento suficientes
para tomar uma decisio de investii to fund. tada. A de referido alto nivel de qualificacao dos investidores que constituem o publico-
alvo da Oferta, recomenda-se que, no contexto da Oferta, os Investidores Qualificados entrem em contato com seus advogados, contadores,
consultores financeiros, bem como com quaisquer outros profissionais que julguem necessario para avaliar os riscos inerentes aos negécios da
Companhia, quando de suas respectivas decisées de investimento na Oferta.
3.5. Periodo de Reserva. Sera concedido aos investidores da Oferta de Dispers&o o prazo a ser iniciado em [] de [¢] de 2008 e a ser encerrado em [¢] de [¢] de
2008, inclusive (“Periodo de Reserva”), o qual podera ser estendido a critério dos Coordenadores da Oferta, para a realizacao dos respectivos Pedidos de Reserva.
Os investidores da Oferta de Dispersao considerados Pessoas Vinculadas deveréo efetivar seus Pedidos de Reserva entre [¢] de [¢] de 2008 e [¢] de [¢] de 2008,
inclusive, o qual podera ser prorrogado a critério dos Coordenadores da Oferta, para a realizacdo dos Pedidos de Reserva pelas Pessoas Vinculadas (“Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas”). Os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas poderéo ser cancelados na hipétese de haver excesso de demanda
superior a um terco das Units inicialmente ofertadas, sem considerar as Units Suplementares e Units Adicionais, exceto se os investidores Pessoas Vinculadas
tiverem realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.
3.6. Critério para determinacéo de prioridade de alocacao para investidor da Oferta de Dispersao. Na hipotese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
por investidores da Oferta de Dispersao ter sido superior a quantidade de Units destinada a Oferta de Dispersao, sem considerar as Units Suplementares e as
Units Adicionais, sera realizado rateio, conforme alinea “g” do item 3.7. abaixo. O critério de rateio sera aplicado de forma diferenciada, nos termos indicados
abaixo, para os investidores da Oferta de Dispersao avaliados como “Com Prioridade de Alocacdo” ou “Sem Prioridade de Alocacéo”, de modo a permitir que os
investidores da Oferta de Dispersao que tenham um histérico de manutencao de valores mobiliarios recebam um tratamento prioritario no rateio da Oferta. Todos
os investidores da Oferta de Dispersao poderao solicitar sua classificacao no respectivo Pedido de Reserva. Os investidores da Oferta de Dispersao que nao solicitarem
tal classificagao serao automaticamente considerados como Sem Prioridade de Alocacao. Os investidores da Oferta de Dispersao que solicitarem sua classificagao
como Com Prioridade de Alocacéo seréo classificados em funcdo da manutencéo dos valores mobilidrios por eles adquiridos nas quatro Ultimas ofertas publicas de
acdes ou certificados de depdsito de acoes liquidadas pela CBLC e cuja liquidacao do primeiro dia de negociacao na BOVESPA tenha ocorrido antes da data de inicio
do Periodo de Reserva da presente Oferta (“Ofertas Consideradas”).

Ademais, sera verificado, para cada investidor que solicitar a classificacdo acima mencionada, se o saldo dos valores mobilidrios das Ofertas Consideradas do

respectivo investidor da Oferta de Dispersao, apos a liquidacao das negociacoes do primeiro dia de negociacao de cada uma das Ofertas Consideradas, foi igual ou

superior a 80% do volume de valores mobiliarios que referido investidor adquiriu na respectiva Oferta Considerada. No contexto da Oferta, sera considerado como

Sem Prioridade de Alocacao, o investidor da Oferta de Dispersao que (i) nao solicitou a sua classificacdo nos termos aqui descritos; e/ou (i) solicitou sua classificacao

e que em duas ou mais das quatro Ofertas Consideradas, tiver saldo de valores mobilidrios, ap6s a liquidacdo do 1° dia de negociacao, inferior a 80% do total

adquirido na alocacao da respectiva Oferta Considerada. Todos os demais investidores da Oferta de Disperséo, inclusive aqueles que nao tenham participado em

nenhuma das Ofertas Consideradas, que tenham solicitado a sua classificacao, serao considerados como Com Prioridade de Alocacao.

A relacao das Ofertas Consideradas para a determinacéo do perfil de manutencao de valores mobiliarios dos investidores da Oferta de Dispersao, que assim

solicitarem em campo especifico no Pedido de Reserva, sera disponibilizada no website da CBLC (www.cblc.com.br) na data de inicio do Periodo de Reserva.

3.7. Oferta de Dispersdo. O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% do total das Units da Oferta, excluindo as Units Suplementares e as Units

Adicionais, sera destinado prioritariamente a Oferta de Disperséo, nas condicoes a seguir expostas:

(@) é admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada em aviso ao mercado, para subscricao de nossas Units, as quais somente serdao
confirmadas ao subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao, os investidores da Oferta de Dispersé&o interessados deverao realizar reservas de Units
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos enderecos indicados no item 5.5 abaixo, mediante o preenchimento de Pedido de Reserva,
celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens “b”, “d”, “h"”, “i”, “j", “k”, e “I"” abaixo, no Periodo de Reserva ou
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, observado o valor minimo de investimento de R$ 300.000,00 e o valor maximo de investimento de
R$ 1.000.000,00 por investidor da Oferta de Dispersao. Os investidores da Oferta de Dispers&o que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao realizar
seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

(b) cada investidor da Oferta de Dispersao podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco maximo por Unit como condicao de eficacia do seu
Pedido de Reserva, nos termos do artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o investidor da Oferta de Dispersao opte por estipular um preco
maximo por Unit no Pedido de Reserva e o Preco por Unit seja fixado em valor superior ao preco maximo por Unit estipulado pelo respectivo investidor, o
Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta;

() aquantidade de Units subscritas e o respectivo valor do investimento dos investidores da Oferta de Dispersao serdo informados a cada investidor da Oferta de
Disperséo até as 16:00 horas do dia Gtil imediatamente posterior & data de publicacdo do Antncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone

ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvadas as possibilidades de rateio previstas no item “g" abaixo;

(d) cada investidor da Oferta de Dispersao devera efetuar o pagamento do valor indicado no item “c” acima junto a Instituicao Participante da Oferta com que
tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao. Nao havendo pagamento
pontual, o Pedido de Reserva podera ser cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

(e) na Data de Liquidacéo, apds verificado que a Companhia efetuou o depdsito das Units objeto da Oferta junto ao servigo de custodia da CBLC e confirmado o
crédito correspondente ao produto da distribuicdo das Units na conta de liquidacdo da CBLC, a CBLC, em nome de cada uma das Instituicdes Participantes da
Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada investidor da Oferta de Dispersao que com ela tenha feito a reserva, o numero
de Units correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Unit, ressalvadas as possibilidades
de desisténcia e cancelamento previstas nos itens “b”, “d”, “h”, “i”, “j", “k" e “I”, e as possibilidades de rateio previstas no item “g"” abaixo. Caso tal relacdo
resulte em fragao de Unit, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Units;

(f)  na hipdtese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta de Dispersao ter sido igual ou inferior a quantidade de Units
destinada a Oferta de Disperséo, sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais, ndo havera rateio, sendo todos os investidores da Oferta de
Dispersao integralmente atendidos em todas as suas reservas. Eventuais sobras no lote ofertado aos investidores da Oferta de Disperséo serdo destinadas
aos Investidores Institucionais;

(9) na hipdtese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta de Dispersao superar a totalidade das Units destinadas a Oferta de
Dispersao, sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais, sera realizado o rateio das Units entre todos os investidores da Oferta de Dispersao
que tiverem realizado Pedidos de Reserva, sendo que: (i) entre os investidores da Oferta de Dispersao que sejam considerados Com Prioridade de Alocagéo,
até o limite de R$ [e], inclusive, a divisao igualitaria e sucessiva das Units destinadas a Oferta de Disperséo, limitada ao valor individual de cada Pedido de
Reserva e ao valor total de Units destinadas & Oferta de Disperséo; (i) apés o atendimento do critério (i) acima, as Units destinadas a Oferta de Disperséo
remanescentes serdo rateadas entre os investidores da Oferta de Dispersdo que sejam considerados Sem Prioridade de Alocacdo, até o limite de R$ [e],
inclusive, realizando-se a divisao igualitaria e sucessiva das Units destinadas a Oferta de Disperséo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e
ao valor total de Units destinadas a Oferta de Dispersao; (iii) apds o atendimento dos critérios (i) e (i) acima, sera realizado o rateio das Units destinadas a
Oferta de Dispersao remanescentes, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva ainda n&o atendidos, entre os investidores da Oferta de
Dispersao que sejam considerados Com Prioridade de Alocacao; e (iv) apds atendido o critério de rateio descrito nos itens (i), (ii) e (iii) acima, seréa realizado o
rateio das Units destinadas a Oferta de Dispersao remanescentes, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva ainda ndo atendidos, entre
os investidores da Oferta de Dispersao que sejam considerados Sem Prioridade de Alocacdo, desconsiderando-se, entretanto, em todos os casos, as fracdes de
Units. Opcionalmente, os Coordenadores da Oferta poderao aumentar a quantidade de Units destinadas a Oferta de Dispersao, até o limite maximo de 20%
das Units da Oferta, sem considerar as Units Adicionais e Units Suplementares, previsto acima, para que os Pedidos de Reserva excedentes realizados pelos
investidores da Oferta de Dispers&o possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio
descrito neste item; [Bancos, favor confirmar os valores.]

(h)  no caso de haver divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria de Units de Emissao da Renova Energia S.A. (" Prospecto Definitivo”) que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor da Oferta de Dispersao,
ou a sua decisao de investimento, o investidor da Oferta de Dispersao podera, nos termos do artigo 45, paragrafo 4° da Instrucao CVM 400, desistir do seu Pedido
de Reserva no prazo de cinco dias Uteis, contado da data da publicacdo do comunicado ao mercado ou Anuncio de Inicio informando a divergéncia relevante
ocorrida. Tal desisténcia devera ser comunicada a Instituicao Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva pelo investidor da Oferta
de Dispersao, por escrito, até as 16:00 horas do quinto dia util imediatamente posterior a data da publicacdo do comunicado ao mercado ou Anuncio de Inicio
informando a divergéncia relevante ocorrida, presumida a manutencao do Pedido de Reserva em caso de siléncio;

(i) na hip6tese de nao haver a conclusao da Oferta, ou na hipdtese de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese de
devolucao dos Pedidos de Reserva em funcdo de expressa disposicao legal ou regulamentar, todos os Pedidos de Reserva serao automaticamente
cancelados e cada uma das Instituicoes Participantes da Oferta comunicara o cancelamento da Oferta (inclusive por meio de publicacao de comunicado ao
mercado) aos investidores da Oferta de Dispersao de quem tenham recebido Pedido de Reserva;

() oinvestidor da Oferta de Dispersao podera desistir do seu Pedido de Reserva no caso de suspensao ou modificagdo da Oferta, previstas nos artigos 20 e 27
da Instrucao CVM 400, respectivamente, no prazo de cinco dias Uteis contados da data da publicacdo do comunicado ao mercado informando a suspensao
ou modificacao da Oferta. Tal desisténcia devera ser comunicada a Instituicao Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva
pelo investidor da Oferta de Dispersao, por escrito, até as 16:00 horas do quinto dia Gtil imediatamente posterior a data da publicacdo do comunicado ao
mercado informando a suspensao ou modificacao da Oferta, presumida a manutencao do Pedido de Reserva em caso de siléncio;

(k) em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta, previstos nos artigos 19 e 25 da Instrucao CVM 400, respectivamente, tal fato sera divulgado por meio
da publicagdo de um comunicado ao mercado. Todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta comunicaré a cada
investidor da Oferta de Dispersao, que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, o cancelamento da Oferta;

() na hipétese de haver descumprimento, por qualquer um dos Coordenadores Contratados ou dos Participantes Especiais, de qualquer das normas de
conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdgo CVM 400, tal Coordenador Contratado
ou Participante Especial deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela distribuicdo das Units no ambito da Oferta, pelo que serdao
cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. O Coordenador Contratado ou Participante Especial a que se refere este item devera informar
imediatamente, sobre o referido cancelamento, os investidores da Oferta de Dispersao de quem tenham recebido Pedido de Reserva;

(m) caso o investidor da Oferta de Dispersao ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item “d” acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos dos
itens “h" e “j" ou tenha seu Pedido de Reserva cancelado nos termos dos itens “b”, “d”, “i”, “k” e “I", os valores depositados seréo devolvidos sem juros ou
correcao monetaria ou qualquer remuneracao, no prazo de cinco dias Uteis contados, respectivamente, a partir do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva
ou do cancelamento da Oferta e/ou do Pedido de Reserva;

(n) recomenda-se ao investidor da Oferta de Disperséo verificar com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de
Reserva, se tal Instituicdo Participante da Oferta exigira, a seu exclusivo critério, a manutencao de recursos em conta de investimento aberta e/ou mantida
em tal Instituicao Participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva, bem como os termos e condicoes aplicaveis a tal conta; e

(o) osinvestidores da Oferta de Dispersao deverao realizar a subscricao das Units mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com
o procedimento descrito acima, no ato da subscricao.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por investidores da Oferta de Dispersao titulares de conta-corrente

bancéria ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.

3.8. Oferta Institucional. As Units ndo destinadas a Oferta de Dispersao, bem como as Units destinadas a Oferta de Disperséo que néo tiverem sido alocadas,
serao distribuidas aos Investidores Institucionais. Nao serdo admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais e nao havera valores maximos de
investimento, observado, entretanto, o valor minimo de R$ 1.000.000,00 para que um Investidor Qualificado seja considerado um Investidor Institucional.
Caso o numero de Units objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Units remanescentes
apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos investidores da Oferta de Dispersao, terao prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores
Institucionais que, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas
formada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacéo e as conjunturas
macroecondmicas brasileira e internacional.

Os Investidores Institucionais deverdo realizar a subscricao das Units objeto da Oferta mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao das Units.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a um terco das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais),
podera ser aceita a participacdo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacao do Preco por Unit, mediante a participacao
destes no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de 10% das Units inicialmente ofertadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior a um terco
das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais), ndo sera permitida a colocacao, pelos Coordenadores da Oferta
ou pelos Coordenadores Contratados, de Units aos Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengoes de investimento realizadas por
Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas. O investimento nas Units por Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas podera promover ma formacao de preco ou reducao de liquidez das Units no mercado secundario. Os investimentos realizados em
decorréncia dos contratos de total return swap nao serao considerados investimentos por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta.

4. CARACTERISTICAS DAS UNITS

4.1. Direitos, Vantagens e Restricoes das Units. As Units garantem a seus titulares todos os direitos assegurados, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei
das Sociedades por A¢des e no Regulamento do Nivel 2, em especial que os titulares de Units fardo jus ao recebimento de 100% do valor recebido pelo controlador,
calculado por agao, em uma eventual alienacao do controle da Companhia (tag along). Quanto ao exercicio do direito de voto, de acordo com o Estatuto Social da
Companhia, a Lei de Sociedades por Acoes e o Regulamento do Nivel 2, cada Unit conferira a seu titular, além do direito a um voto conferido as acdes ordinarias,
o direito a um voto por cada acao preferencial nas seguintes matérias deliberadas em Assembléia Geral: (i) transformacao, incorporacao, fusao ou cisao da
Companhia; (ii) aprovacao de contratos entre a Companhia e o acionista controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas
quais o acionista controlador tenha interesse, sempre que, por forca de disposicao legal ou estatutdria, sejam deliberados em Assembléia Geral; (iii) avaliacdo de bens
destinados a integralizacado de aumento de capital da Companhia; (iv) escolha de empresa especializada para determinagéo do valor econémico da Companhia; e (v)
alteracao ou revogacéo de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiqguem quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2.

4.1.1. De acordo com a Lei das Sociedades por Acbes, o Estatuto Social e as deliberacoes adotadas pelos acionistas em Assembléias Gerais ndo podem privar
0os acionistas dos seguintes direitos: (i) direito a participar na distribuicdo dos lucros; (i) direito a participar, na proporcao da sua participacéo no capital social, na
distribuicao de quaisquer ativos remanescentes na hipotese de liquidacao da Companhia; iii) direito de preferéncia na subscricao de acoes, debéntures conversiveis
em acdes ou bonus de subscricao, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por Aces; (iv) direito de fiscalizar, na forma prevista na
Lei das Sociedades por Acoes, a gestao dos negocios sociais; e (v) direito a se retirar da Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por Acoes, incluindo
fusao ou incorporacéo. Adicionalmente, os acionistas tém direito de preferéncia na subscricdo de novas acdes emitidas pela Companhia, conforme conferido pela
Lei das Sociedades por Acoes, mas nao estao obrigados a subscrever futuros aumentos de capital na Companhia caso nao o desejem.

4.2. Negociacao na BOVESPA. As Units serao admitidas & negociacao no segmento do Nivel 2 da BOVESPA, segmento especial de negociacao de valores
mobiliarios da BOVESPA, regido pelo Regulamento do Nivel 2 (“Nivel 2"), sob o codigo “RNEW11”, no dia util imediatamente posterior a data de publicacao
do Anuncio de Inicio. Nao seréa realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgéao regulador do mercado de capitais
de qualquer outro pais, exceto no Brasil.

4.3. Estabilizacdo de Preco das Units. O Coordenador Lider, por meio da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., podera, a seu exclusivo
critério, conduzir atividades de estabilizacado do preco das Units de emissdo da Companhia, pelo prazo de até 30 dias contados, inclusive, da data de inicio das
negociacdes das Units na BOVESPA, por meio de operacdes de compra e venda de Units de emissao da Companhia na BOVESPA, observadas as disposicoes
legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Units de Emissdo da Renova Energia S.A. (“Contrato de
Estabilizacdo”), que sera previamente aprovado pela BOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400 e do item Il da
Deliberacdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da publicacdo do Anuncio de Inicio. Apés tais aprovacoes, cdpia do Contrato de Estabilizacdo podera
ser obtida com o Coordenador Lider, no endereco indicado abaixo.

5. INFORMACOES COMPLEMENTARES

5.1. Aprovacbes Societérias. Em reuniao do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em [¢] de [¢] de 2008 e publicada no Diério Oficial do Estado
de Séo Paulo e no jornal Valor Econémico, em [e] de [¢] de 2008, foram aprovados: (i) os termos e condicdes da Oferta; e (ii) a outorga de Opcao de Units
Suplementares ao Coordenador Lider. A correspondente fixacdo do Preco por Unit, a determinacdo da quantidade de Units a serem emitidas e o respectivo
aumento de capital da Companhia e a consequiente exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscricdo de Units da Oferta,
serao aprovados pelo Conselho de Administracao da Companhia em reunio a ser realizada no periodo entre a conclusao do Procedimento de Bookbuilding e
a concessao do registro da Oferta pela CVM.

5.2. Instituicao Financeira Escrituradora das Units. A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracao das Units é o Banco Itau S.A.

5.3. Contrato de Adocéo Nivel 2. Em [e] de [¢] de 2008, a Companhia celebrou o Contrato de Adocao de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa
Nivel 2 com a BOVESPA (“Contrato de Adocao Nivel 2”), o qual entrara em vigor na data da publicacao do Anuncio de Inicio. A partir da data de entrada em
vigor do Contrato de Adocao Nivel 2, a Companhia estara registrada no segmento do Nivel 2 da BOVESPA e suas Units serao negociadas a partir do primeiro dia
util seguinte & publicacdo do Anuncio de Inicio, sob o codigo “RNEW11", respectivamente. As principais regras relativas ao segmento do Nivel 2 estao descritas
no Prospecto Preliminar, que estara a disposicao dos investidores nos locais indicados no item 5.5 abaixo.

5.4. Restricdo & Negociacao de Units (Lock-up). Nos termos do Regulamento do Nivel 2, nos seis meses subsequientes a data da publicacdo do Antncio de Inicio,
inclusive, os acionistas controladores da Companhia (conforme definidos no Regulamento do Nivel 2), os atuais membros do Conselho de Administracéo e os
Diretores da Companhia n&o poderao vender e/ou ofertar a venda quaisquer das agoes e/ou Derivativos (conforme definidos no Regulamento do Nivel 2) de
emissao da Companhia, de que eram titulares imediatamente apos a efetivacdo da Oferta. Apos esse periodo inicial de seis meses, os acionistas controladores
da Companbhia (conforme definidos no Regulamento do Nivel 2), os membros do Conselho de Administracéo e os Diretores da Companhia néo poderao, por
mais seis meses, vender e/ou ofertar a venda mais do que 40% das agoes e/ou Derivativos (conforme definidos no Regulamento do Nivel 2) de emissao da
Companhia, de que eram titulares imediatamente ap0s a efetivacao da Oferta. Adicionalmente:

* apartir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, a Companhia, os membros do Conselho de Administracao e da Diretoria, e os acionistas da Companhia,
até o término do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, obriga-se, salvo na hipotese de prévio
consentimento por escrito dos Coordenadores da Oferta, a ndo oferecer para a venda, vender, contratar ou concordar em vender, empenhar, ou de outra forma
alienar, direta ou indiretamente, quaisquer acoes de sua emissao, ou outros valores mobiliarios passiveis de converséo, permuta ou exercicio sob a forma de
acdes de sua emissao (“Valores Mobiliarios do Lock-up”), e abster-se de celebrar operacéo de swap, hedge ou de outra natureza que venha a transferir, no todo
ou em parte, quaisquer dos beneficios econémicos advindos da titularidade dos Valores Mobilidrios do Lock-up, quer qualquer operacao acima mencionada seja
necessariamente liquidada mediante a entrega dos Valores Mobiliarios do Lock-up ou outros Valores Mobiliarios do Lock-up, quer seja em dinheiro ou de outra
forma, e abster-se, ainda, de divulgar publicamente a intencao de realizar tal oferta, venda, penhor ou alienagao e de celebrar tal operacéo ou as operacoes de
swap, hedge ou de outra natureza (“Operacdes Vedadas”); e

* apos esse periodo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, a Companhia, os membros do Conselho de
Administracéo e da Diretoria da Companhia e seus acionistas controladores obrigam-se, por mais 180 (cento e oitenta) dias, salvo na hipétese de prévio
consentimento por escrito dos Coordenadores da Oferta, a nao realizar qualquer Operacao Vedada, mais do que 40% dos Valores Mobiliarios do Lock-up.

5.5. Recomendacéo aos Investidores. Os Coordenadores da Oferta recomendam aos investidores, antes de tomarem qualquer decisdo de
investimento relativa as Units ou a Oferta, a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, o qual podera ser obtido a partir da data de publicacdo
deste Aviso ao Mercado. A leitura do Prospecto Preliminar possibilita aos investidores uma analise detalhada dos termos e condi¢es da Oferta
e dos riscos a ela inerentes.

Os investidores que desejarem obter mais informacoes sobre a Oferta e o exemplar do Prospecto Preliminar deverao se dirigir, a partir da data de publicagao deste
Aviso ao Mercado, aos enderecos ou dependéncias das Instituicoes Participantes da Oferta, conforme indicados abaixo, locais esses aos quais os investidores da
Oferta de Dispersao também poderao se dirigir para a realizacao dos Pedidos de Reserva:

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

MorganStanley

% Merrill Lynch

Companhia

Renova Energia S.A.
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 1.511, conjunto 111, Brooklin Novo, 04571-011, Séo Paulo-SP
At.: Sr. Vasco de Freitas Barcellos Neto - Tel.: (Oxx11) 3569-6746, Fax: (0xx11) 3569-6746 - www.renovaenergia.com.br

Coordenadores da Oferta

Banco Morgan Stanley S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 6° andar, 04538-132 Sao Paulo-SP
At.: Srta. Domenica Noronha - Tel.: (Oxx11) 3048-6000, Fax: (Oxx11) 3048-6010 - www.morganstanley.com.br/prospectos

Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 18° andar, 04538-132 Sao Paulo-SP
At.: Rubens Cavalieri - Tel.: (Oxx11) 2188-4000, Fax: (Oxx11) 2188-4009 - www.merrilllynch-brasil.com.br

Banco Santander S.A.
Rua Hungria, n° 1.400, 18° andar, 01455-000, Sao Paulo-SP
At.: Sr. Glenn Mallett - Tel.: (Oxx11) 3012-7181, Fax: (Oxx11) 3012-7393 - www.superbroker.com.br

Coordenadores Contratados

Banco Votorantim S.A.
Av. Roque Petroni Junior, n° 999, 16° andar, Sao Paulo-SP, CEP: 04707-910 - Tel.: (11) 3043-5612, Fax: (11) 3043-5645 - http://www.bancovotorantim.com.br

Participantes Especiais da Oferta
Informacdes dos Participantes Especiais da Oferta, ai incluidas as corretoras de titulos e valores mobiliarios credenciadas na CBLC para participar da Oferta, conforme
indicadas neste Aviso ao Mercado. Informacoes adicionais sobre os Participantes Especiais poderao ser obtidas no website da CBLC: www.cblc.com.br.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20050-006, Rio de Janeiro-RJ - Tel.: (0xx21) 3233-8686 - www.cvm.gov.br

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo-SP - Tel.: (Oxx11) 2146-2000

Mais informacoes sobre a Oferta e sobre o procedimento de reserva, incluindo copias do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de Estabilizacdo e dos demais
documentos e contratos relativos a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores da Oferta e com os Coordenadores Contratados, nos enderecos e
telefones acima mencionados e, no caso de investidores da Oferta de Disperséo, também com os Participantes Especiais.

5.6. Locais para Realizacao dos Pedidos de Reserva. Os investidores da Oferta de Dispersao poderao se dirigir, para a realizacao de Pedido de Reserva das Units,
as dependéncias das Instituicoes Participantes da Oferta acima indicadas.

5.7. Cronograma da Oferta. A Oferta devera ter inicio apds o encerramento do Periodo de Reserva, a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, a assinatura
do Contrato de Distribuicdo, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Antncio de Inicio e a disponibilizacao do Prospecto Definitivo.

Ordem
dos Eventos Data prevista (1)
Eventos
1 Publicacao do Aviso ao Mercado (sem os logotipos dos Participantes Especiais).
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar.
Inicio do Roadshow.
Inicio do Procedimento de Bookbuilding. [#] de [¢] de 2008
2 Publicagdo do Aviso ao Mercado (com os logotipos dos Participantes Especiais).
Inicio do Periodo de Reserva (inclusive Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas). [] de [¢] de 2008
3 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. [#] de [] de 2008
4 Encerramento do Periodo de Reserva. [¢] de [¢] de 2008
5 Encerramento do Roadshow.

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
Fixacdo do Preco por Unit.
Aprovagéo do aumento de capital da Companhia e do Preco por Unit.

Assinatura do Contrato de Distribuicdo, do Placement Facilitation Agreement e de outros contratos relacionados a Oferta. [#] de [¢] de 2008

6 Concessao do registro da Oferta pela CVM.

Publicacdo do Anuncio de Inicio.

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Inicio do prazo para exercicio da Opgéo de Units Suplementares. [#] de [¢] de 2008
[¢] de [¢] de 2008
[¢] de [¢] de 2008
[¢] de [¢] de 2008
[¢] de [¢] de 2008
[¢] de [¢] de 2008

(1) Todas as datas futuras previstas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes suspensdes ou prorrogacoes, a critério da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta.

7 Inicio de negociagao das Units na BOVESPA.

8 Data de Liquidacao

9 Encerramento do prazo para o exercicio da Opgao de Units Suplementares.

10 Data de Liquidacao das Units Suplementares.

11 Publicacdo do Anuncio de Encerramento.

5.8. Roadshow. Os Coordenadores da Oferta e a Companhia realizarao apresentacdes aos investidores (“Roadshow"”) no Brasil e no exterior durante o periodo
do Procedimento de Bookbuilding.

5.9. Republicacéo do Aviso ao Mercado. Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente publicado em [¢] de [¢] de 2008 sem a indicacao dos Participantes Especiais
e devera ser republicado na data de [¢] de [¢] de 2008, com os logotipos dos Participantes Especiais, a partir de cuja data poderdo ser obtidas informacoes
adicionais sobre os Participantes Especiais no website da CBLC (www.cblc.com.br).

5.10. Aprovacao da Oferta. Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Companhia e os Coordenadores da Oferta solicitaram o registro da Oferta junto a CVM, em
26 de maio de 2008, estando a Oferta sujeita a aprovacdo da CVM. Adicionalmente, a Companhia solicitou, nessa mesma data, seu registro de companhia
aberta, o qual se encontra em analise pela CVM.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de venda de Units nos Estados Unidos da América ou em qualquer outra jurisdicao em que a venda seja proibida,
sendo que nao seré realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou érgéo regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais, exceto o Brasil. As Units ndo podem ser oferecidas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem registro na SEC, a menos que em conformidade
com a isencao aplicavel.

O Prospecto Preliminar contém informacoes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e
condigoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

“LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”

Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, para uma descricao de certos fatores de risco que devem ser
considerados em relagdo a subscri¢do das Units.

O investimento em Units representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que
pretendam investir nas Units no ambito da Oferta estéo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados com a volatilidade do mercado
de capitais, com a liquidez das Units e com a oscilagdo de suas cotagdes em bolsa e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de
seu eventual investimento. O investimento em Units ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do
mercado de capitais.

“O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidades das informacées prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da Companhia, bem como sobre as Units a serem distribuidas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacao
da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado
no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo sob o n°® 5032012,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informagédo contidos no codigo,
nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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